16

PRODUKT

AMADEUS SICAV A.S

AMADEUS 1.

Korunovy fond kvalifikovanych investori, nabizejici
diverzifikované portfolio s diirazem na nemovitostni,

alternativni a dluhové investice.

I timto ¢lankem budeme pokracovat v se-
ridlu predstavovani zajimavych, v Ceské
republice dostupnych fondi kvalifikova-
nych investorti. Tentokrate se podivame
na fond AMADEUS 1., ktery je prvnim a
zatim jedinym podfondem AMADEUS
SICAV. Jako vzdy ale budeme dale v tex-
tu prosté pouzivat slovo fond.

Zakladajicimi partnery AMADEUS
SICAV jsou Marek JanSta a Miroslav
Frajt, které jist¢ bude fada nasich ¢tenaiti
znat v souvislosti se spolecnosti KZ
FINANCE, kterd za fondem stoji. Vice
nez 20leté¢ zkuSenosti ze spravy klient-
skych portfolii v ramci KZ FINANCE
vyuzivaji oba panové i pfi fizeni portfolia
fondu. Samotny fond AMADEUS I
vznikl letos na konci biezna a jeho ob-
hospodafovatelem je investiéni spolec-
nost CODYA, prostfednictvim jejiz plat-
formy lze realizovat nakup fondu.

TRI ZAKLADNI SLOZKY

AMADEUS 1. mizeme v zasadé povazo-
vat za fond fondi. To znamena, ze velkou
¢ast portfolia tvofi jiné fondy, presnéji fe-
ceno zejména fondy kvalifikovanych in-
vestorl, typicky takové, které mizeme
povazovat za ,,Ceské”, tedy jejich zaklada-
telé jsou z CR.

Neznamena to ale, ze by fond zcela
opomijel jiné typy investic. Podil fondt
kvalifikovanych investori by se m¢l
nicméné dlouhodobé pohybovat nad
50 %, nyni je to cca 77 %.

Fond jiz od svého vzniku ale jako dopl-
nek portfolia realizuje také investice napii-
mo, a to zejména pokud se na trhu objevi
odpovidajici zajimava pfilezitost. Sem
spadaji pfevazné investice v segmentu dlu-
hového financovani (dluhopisy, zaptjcky)
a rovnéZ ptipadné akcie ¢i rizna ETF. In-
vestice prostfednictvim retailovych fondt
nyni tvoii asi 5 % a piimé investice pak
zhruba 18 %.

Dlouhodobé by mély portfolio tvorit
maximalné desitky pozic, v soucasnosti je
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jich 20. Konkrétné jde o 15 fondt kvalifi-
kovanych investor, 2 retailové fondy,
1 zajisténou zaptjcku a 2 korporatni dlu-
hopisy.

Zéakladni investicni myslenku fondu
AMADEUS I. mizeme popsat jako vy-
tvofeni diverzifikovaného portfolia (zej-
ména) alternativnich investi¢nich piilezi-
tosti s rozumnou nakladovosti a likvidi-
tou.

Portfolio fondu AMADEUS 1. tvofi tfi
hlavni slozky — nemovitosti, alternativy a
dluhové financovani. Z pohledu neutral-
niho sloZeni v zasad¢ plati, Ze jednotlivé
slozky by mély mit zhruba nasledujici
vahy: 35 % nemovitosti, 30 % dluhové
financovéni, 30 %
alternativy a 5 %
ostatni  (hotovost,
akcie, komodity) s
tim, Zze u vSech ka-
tegorii je ocekava-
na odchylka + 5 %,
jak ukazuje graf 1.

Ony alternativy
piitom mizeme jeste
roz€lenit na private
equity a dalsi alterna-
tivni investice. Jed-
nim dechem je ale
tieba dodat, Ze toto
rozdéleni je spiSe

25%-35%
Alternativy

25%-35%
Dluhové
financovani

orientacni, protoze jak dodava Miroslav
Frajt, ,,na trhu vznikd problém, kam zara-
zovat jednotlivé FKI. Napriklad fond in-
vestujici do obnovitelnych zdrojii energit
Je fakticky fondem private equity (v jeho
portfoliu nalezneme majetkové ucasti na
Jednotlivych projektech), nicméné i vzhle-
dem ke specifickym rizikiim, kterym tyto
fondy celi (politické, pocasi apod.) mohou
byt také zarazeny do sekce alternativy.
Konkrémé v nasem portfoliu tvori Cisto-
krevné private equity pouze jednotky pro-
cent (<10 %), a tento zamér mdme i do
budoucna.*

Ani kategorie dluhové financovani ne-
ni jednolitd. V prvé fadé obsahuje inves-
tice realizované napiimo, tedy investice
do konkrétnich korporatnich dluhopisti
(cennych papirti) ¢i poskytnuté zapujcky
(realizované prostiednictvim smlouvy o
zapujéce). Zaroven do této kategorie ale
samoziejmé také patii investice realizo-
vané prostfednictvim fondd, at’ uz jde o
retailové dluhopisové fondy, FKI zamé-
fené na dluhopisy ¢i obecné dluhové fi-
nancovani.

Graf 1: Neutralni slozeni portfolia; zdroj: AMADEUS SICAV
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Graf 2: Slozeni fondu AMADEUS I. k 31.10.2019; zdroj: AMADEUS SICAV
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Kategorii nemovitosti pak typicky pred-
stavuji fondy kvalifikovanych investort
zamé@fujici se na rtizné druhy nemovitosti.
Nejde vSak zdaleka jen o nejobvyklejsi
kancelaiské budovy, ale i o nemovitosti
primyslové ¢i investici do pady.

Veskeré pfedchozi dé€leni ostatn€ vystiz-
né prezentuje graf 2, ktery zachycuje aktu-
alni (k 31.10.2019) slozeni portfolia fondu
AMADEUS 1. ve vétSim detailu.

Jak je z grafu patrné, slozeni skutecné
v zasadé odpovida vySe popsané strate-
gii, 1 kdyZ je pfirozené nutné pocitat s
tim, ze fond vznikl teprve letos v bieznu
a tak vahy nékterych aktiv/kategorii ne-
musi jesté pfesné odpovidat dlouhodobé-
mu zaméru.

DUKLADNA ANALYZA

Samotny investini proces vybéru kon-
krétnich nastroji do portfolia, prevazné
tedy fondi, zac¢ind u pribézného mapova-
ni trhu a hledani riznych investi¢nich pii-
lezitosti tak, aby zapadaly do strategické
alokace fondu a odpovidaly piedstavé
portfolio manazerdt o diverzifikovaném
portfoliu alternativnich piilezitosti.

Vychozim bodem celého procesu kon-
krétniho vybéru je analyza podkladové
investice. To znamena, Ze v piipad¢ in-
vestice do fondu dochazi k rozboru in-
vestini strategie a portfolia. V ptipadé
dluhového financovani je samozfejmosti
analyza financ¢ni situace a vykazl finan-
covanych subjektl, u novych projekti
piipadné také analyza zamySleného
business planu atd.

Dilezitym bodem pfi vybéru pozic do
portfolia je také otazka pfiméfené likvidi-
ty. Ta mize byt sice v piipadé dil¢ich
investic 1 mensi, nicméné portfolio mana-
zefi vyhodnocuji likviditu portfolia jako
celku tak, aby zlstala na dostacené irov-
ni, samoziejme s piihlédnutim k tomu, ze
jde o FKIL.

Zajimavym a charakteristickym prv-
kem jednotlivych pozic v portfoliu jsou
osobni vztahy predstaviteli fondu se za-
kladateli jednotlivych fondu resp. zastup-
ci emitentt dluhopisti. Marek Jansta do-
pliwje, ze ,,v rdmci portfolia AMADEA 1.
aktudalné nemame fond kvalifikovanych
investorti, s jehoZz zastupci bychom se
osobné neznali. Toto reprezentuje po-
sledni stripek mozaiky; pokud do sebe
vSe zapadne, rozhodneme se rozsirit nase
portfolio o novou pozici.

VYNOS, POPLATKY A CO JE
JESTE DOBRE VEDET

Fond AMADEUS 1. je dostupny ve dvou
tiidach A a B, které se lisi ve vySi mini-
malni investice a manazerském poplatku.
Ttida A ma minimalni investici stanove-
nou na 10 miliond korun a manaZersky
poplatek zde ¢ini pouhych 0,1 % p.a. Tfi-
da B ma minimalni investici vyrazné nizsi,
konkrétn€é 1 milion korun a manaZersky
poplatek zde ¢ini 0,6 % p.a. To je sice vice
nez v ptipad¢ tfidy A, ale potad jde o niz-
kou hodnotu. Ony rozdilné poplatky v pri-
padé€ riiznych tiid pfitom nejsou nic neob-
vyklého, jde o béznou praxi. Fond navic
dostava ¢ast manazerskych poplatki aktiv
(fondt) drzenych v portfoliu zpét, ¢imz se
dale snizuje celkova nakladovost.

Pro obé¢ tiidy plati, Ze mimo manaZzer-
sky poplatek si fond Gctuje také vykonnos-
ti poplatek, a to 10 % ze zisku, samoziej-
mé na bazi tzv. High-Water Mark, tedy az
po dosazeni novych maxim.

Mirny rozdil je v ramci tiid i u vstupniho
poplatku, jehoz maximum je stanoveno na
1,5 % resp. 3 %. Jak uz byva zvykem, pti
dodrzeni uréitého investi¢niho horizontu, v
tomto piipadé 3 let, si fond neuctuje vy-
stupni poplatek, v ptipadé kratsi investice
je vyse vystupniho poplatku zachycena v
tabulce 2. Aktudln€ ovsem plati, ze pokud
do fondu investujete jesté do konce roku
2019, pak vam nebu-
de vystupni popla-
tek uctovan (a to po
celou dobu investi-
ce), jako uréité podé-
kovéani za duvéru v
zacatcich fondu. Po-
kud do konce roku
2019 investovat ne-
stihnete, pak za po-
znamku jisté stoji, ze
na 10 % investice
rocné neni vystupni
poplatek aplikovan.

Z pohledu likvidi-
ty je potieba stejné
jako u jinych FKI
pocitat s tim, ze li-
kvidita je pfirozené
niz8i, nez jak tomu
je napt. u podilo-
vych fondt, v tomto
pfipadé je kvartalni.
Fond je vedeny v
koruné¢ a aktudlng

Data k 30.9.2019
3 mésice

Nazev

Strategie fondu:

Tridy akcii; ISIN:

Likvidita:

Cileny vynos:

Odmeéna za spravu:
Vykonnostni odména:

Vstupni poplatek:

Vystupni poplatek:

Od zalozeni (31.3.2019)

Minimalni vys$e investice:

PRODUKT

jsou vSechny jeho pozice korunové, tzn.
nevznika zde ménové riziko, resp. ur€ité
ménové riziko je pouze na tGrovni jednotli-
vych fondd, kdy jsou napf. nékteré nemo-
vitostni fondy denominovany v CZK, ale
najemné je tctovano v EUR. Rizeni toho-
to rizika je nicméné ponechano na portfo-
lio manaZerech danych fondd.

Fond AMADEUS L cili na ¢isty dlou-
hodoby vynos 4 % az 6 % rocné s tim, Ze
dosavadni vykonnost fondu je zachycena
v tabulce 1. Jde ale samoziejmé zatim o
velmi kratkou dobu, navic spojenou s po-
stupnym zainvestovanim. PredevSim vy-
nos za prvni kvartal existence fondu byl
totiz jednorazové ovlivnén vysSim podi-
lem nakladi na majetku fondu.

K 30.9.2019 mél fond pod spravou cca
150 miliontt korun, coz je za pul roku
existence jisté zajimavé Cislo.

Fond AMADEUS 1. nabizi komplexni
diverzifikované feseni, zaméfené zejména
na alternativni, nemovitostni a dluhopiso-
vé investice. Mlze tak dobie poslouzit i
konzervativnim investorim jako doplnék
k tradicnim aktivim. Pokud by si chtél
investor poskladat podobné portfolio sam,
potieboval by jak podstatné vice penéz,
nez kolik ¢ini minimalni investice do fon-
du, tak samoziejmé i velmi rozsahlé zna-
losti a mnoho ¢asu. AMADEUS 1. tedy

X

nabizi zajimavé ,,all in one* feseni.

Jifi Mikes
Trida akcii A Trida akcii B
1,94 % 1,84 %
2,56 % 2,34 %
AMADEUS I.

diverzifikované portfolio alternativnich
prilezitosti, pfredevsim fondu kvalifikovanych
investor dostupnych na ¢eském trhu

A —ISIN: CZ0008043858;
B — ISIN: CZ0008043866

10 000 000 CZK (tfida A);
1 000 000 CZK (tfida B)

kvartalni, vypofadani max. do 12 mésict ode
Dne ocenéni (Den ocenéni je posledni den
kazdého kalendarniho étvrtleti)

4 % p.a. az 6 % p.a. (po odecteni vSech
nakladd, poplatk a dani)

0,1 % p.a. pro tfidu A; 0,6 % p.a. pro tfidu B
10 % z vynosu (metoda High-Water Mark)
max. 1,5 % pro tfidu A; max. 3 % pro tfidu B
Prvni tfi roky klesajici poplatek: 5 % do

12 mésicu v¢. od data investice, 3 % do 24

mésicl v¢. od data investice a 1 % do 36
mésicl v¢. od data investice, nasledné 0 %
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